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Editorial

Expectativas

Por Enrique Szewach*

La influencia de las expectativas de los ciudadanos, sean consumidores, empresarios, inversores, banqueros, siempre ha
intervenido en la determinacién del ciclo econdmico. A partir de esta afirmacién han surgido diversas corrientes de estudio
respecto a la forma en que estas expectativas se generan. Asi, predominé durante muchos anos la teorfa de que las expectativas
se formaban exclusivamente en base a la experiencia pasada. De manera que, si en el pasado, por ejemplo, cada vez que cafan
los precios internacionales de los productos de exportacion, se devaluaba fuertemente, los agentes econémicos esperarian que
ante una situaciéon similar sucediera lo mismo. A esa corriente, que con distintas variantes imperé durante la primera mitad del
siglo pasado, se le enfrentd una escuela de pensamiento alternativa que pregonaba que la gente tiene mucha mas informacion y
capacidad de anélisis de la que se considera habitualmente en los modelos econémicos y que, por lo tanto, sabe diferenciar cada
situaciéon del pasado, respecto de la que enfrenta en el presente. Desde esta perspectiva, los ciudadanos podrian distinguir una
situacién de caida de los precios internacionales desde valores extraordinarios, con reservas acumuladas previamente, de una
caida brusca de dichos precios a niveles muy por debajo de los normales, sin reservas en el Banco Central. El hecho en ambos
casos serfa similar —caida de los precios— pero las consecuencias muy diferentes.

Esta larga introduccion obedece al hecho de que la Argentina esta ingresando en un proceso recesivo cuyas causas han sido ya
analizadas en escritos anteriores y en comentarios generalizados de expertos y analistas en diversos medios. Pero este cambio
de ciclo econémico, después de un periodo de recuperacion casi explosivo, se produce cuando esta aun fresco el recuerdo de la
crisis de 2001-2002.

En ese sentido, si los agentes econdmicos esperan que ahora suceda algo parecido a lo vivido en ese periodo, lo més probable es
que adopten comportamientos defensivos y preventivos potentes que, dentro del esquema de “profecia autocumplida’’ podrian
llevar, precisamente, a profundizar la recesion. En cambio, si los empresarios, los trabajadores, los ciudadanos en general, pueden
diferenciar la situacién de 2001-2002 de la actual, es probable que las consecuencias del presente ciclo negativo sean mas
moderadas.

En efecto, la Argentina presenta diferencias importantes respecto de lo sucedido en la crisis anterior. En aguel momento, los
margenes de maniobra de la politica econdmica eran infimos. La convertibilidad y la dolarizacién de los pasivos del sistema
bancario impedian ajustar el tipo de cambio o una politica monetaria laxa. El déficit fiscal y la carga del endeudamiento publico
obligaban a una politica fiscal ultra contractiva y el déficit comercial y de cuenta corriente le restaban oferta de doélares al mercado
cambiario, acelerando la pérdida de reservas del Banco Central ante el cambio de portafolio de los ahorristas. En ese contexto, la
crisis politica de finales de 2001 indujo a un ajuste violento a la nueva situacion econémica local e internacional.

Ahora, en cambio, el tipo de cambio “administrado” permite hacer un ajuste mas ordenado del tipo de cambio, en un contexto
de pasivos pesificados del sistema financiero. La situacion fiscal y de deuda, si bien ha empeorado respecto de anos pasados,
todavia admite cierta expansion contraciclica. Las reservas del Banco Central son importantes y el superdvit comercial, si bien
disminuido fuertemente, permitira que la caida de las reservas, si se administra adecuadamente, no sea dramatica. Por Ultimo, la
situacioén politica, aunque compleja, dista de ser la reinante en la crisis anterior.

Quizas, paraddjicamente, la Unica diferencia negativa con el 2001-2002 es la crisis global. En aguel momento, el mundo estaba en
una recesion leve de la que saldria répidamente, empujando al alza de los precios de nuestros productos de exportacion. Ahora,
en cambio, la recesiéon es generalizada, la crisis financiera profunda y no se vislumbra una salida rapida.

En sintesis, la evolucion de las expectativas sera importante para definir la profundidad y duracién del ciclo de actividad negativa
de la Argentina de 2009. El grado de diferenciacion que se genere respecto de la crisis anterior no sélo sera clave para evaluar las
consecuencias macroeconémicas, sino también la situacion micro y sectorial.

* Economista, periodista y presidente de Evaluadora Latinoamericana Calificadora de Riesgo.
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Servicios Financieros

| Tras un ano_traumaticoMMIeEHeElelel sl
hacen predicciones
Dada la incertidumbre que aqueja a la industria en un momento en
que parte del mundo entra en recesién, son pocos los directivos
bancarios que estan dispuestos a cantar victoria. La recapitalizacion
de bancos respaldada por el Estado a ambos lados del Atlantico
evitd un derrumbe de la confianza en el sistema. Pero la falta de
certezas sobre la profundidad y alcance de la recesion, el impacto
en el capital de las entidades y las nuevas regulaciones indican que
es demasiado temprano para declarar el fin de la crisis.
En este momento, la Unica respuesta honesta que puede dar un
directivo del sector bancario cuando se le pregunta por el panorama
de 2009 es decir: “No sé"

Fuente: El Cronista (06/01/09)

hablard un idioma
informatico Unico
La banca del viejo continente va a crear su propio esperanto para
tratar con sus clientes: un lenguaje informatico universal. Asi lo
anuncié el Banco Central Europeo (BCE) en su sexto informe
sobre la evolucién del drea Unica de pagos en euro. El organismo
encargado de coordinar la iniciativa es el Consejo de Pagos
Europeos (EPC), un centro de desarrollo de estandares técnicos
creado por el sector financiero.
Por parte espafiola estan presentes Santander, BBVA, La Caixa,
Caja Madrid y CECA.
Actualmente, cada pais aplica un estandar informatico propio para
construir el fichero electrénico de comunicaciones. El objetivo
que plantea el EPC es crear una practica comun para el conjunto
de Europa.

Fuente: Buenos Aires Econdmico (06/01/09)

para
destinados a las PyME
El gobierno nacional logré bajar ayer otro poco la tasa de interés
para los créditos destinados a las pequenas y medianas empresas.
Se trata de una licitacion por 300 millones de pesos que seran
prestados al 13,6% anual. La tasa esta por debajo de la alcanzada
en las otras dos licitaciones y muestra el interés de los bancos,
que realizaron ofertas por 928,5 millones de pesos, por ingresar
en ese sector.
Sin embargo, la baja de la tasa sigue siendo poco para los
empresarios PyMEs: "Aplaudimos que haya cierto nivel de liquidez
con tasas que son mas razonables que el 32 o 35% que piden
algunos bancos para cubrir un cheque, pero esto sigue siendo

los créditos

alto’ senalo Vicente Lourenzo, de la Confederacion Argentina de la
Mediana Empresa (CAME).

Fuente: Buenos Aires Econémico (08/01/09)

centrales de América
atina dormimos tranquilos”

Con la promesa de continuar con sus esfuerzos para asegurar
la estabilidad econémica y financiera a nivel local, el presidente
del Banco Central, Martin Redrado, se mostré ayer altamente
optimista al referirse al impacto de la recesion, y advirtié que, a su
juicio, América Latina saldra “mejor parada” de la crisis financiera
que otras regiones, en términos relativos, por el esfuerzo previo
realizado por estas economias en la época previa de bonanza.

En el Foro Econémico Internacional de América Latina y el Caribe
2009, Redrado destaco la menor exposicion al riesgo del sector
bancario que tiene esta regiéon, que aparece inferior que en otras
crisis, y que se debe, ademas de a su pequeno tamano, a la
eliminacién en los Ultimos anos de elementos problematicos. “Por
eso (los bancos centrales de Latinoamérica) dormimos tranquilos’,
agreg6 Redrado.

Fuente: El Cronista (27/01/09)

NI I Re [SAER®I=nacionalizaron gran

parte de su banca

Desde Londres a Berlin, buena parte de los gobiernos europeos
han entrado en el capital de sus bancos para recapitalizarlos y
tomar las riendas de su gestion. En tres meses, 10 paises han
desembolsado 124.510 millones de euros, segiin Thomson Reuters
y otras instituciones.

Asi, en menos de 100 dias, algunas de las economias mas
poderosas del viejo continente han nacionalizado buena parte de
su sistema financiero. Ya sea con la plena adquisicion por parte
del gobierno de casi todo el sector bancario -como en el caso de
Islandia-, o con la entrada en el capital de grandes grupos, para
tomar el control de los érganos de gobierno -como ha sucedido en
Holanda o Reino Unido-, lo cierto es que el sector publico de siete
paises europeos se ha convertido en el principal actor financiero.

Fuente: Buenos Aires Econdmico (27/01/09)
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en el pais ganaron $4.730
millones en 2008

A contramano de lo que ocurre en el resto del mundo, donde
los numeros en rojo ganan protagonismo en los balances de los
bancos, el sistema financiero sigue mostrando buenos resultados.
En rigor, durante todo el 2008 los bancos que estan en el pais
cerraron con ganancias por $4.730 millones, marcando la cifra mas
alta en la Ultima década.

Los numeros se desprenden del ultimo informe sobre bancos
elaborado por el Banco Central, que también destaca que del total
de los beneficios, $3.372 millones correspondieron a las entidades
privadas.

Fuente: Buenos Aires Econdmico (17/02/09)

BEAVARESEINENCEY] parecen solidos

Los dos bancos crearon ganancias netas combinadas por US$
19.000 millones en un ano en que muchos de sus pares de todo
el mundo estuvieron de rodillas. Esto no fue casualidad. Ambos
bancos se concentran principalmente en la banca minorista y evitan
invertir en exposiciones “toxicas” fuera de balance por orden del
Banco de Espana. Durante anos, los dos bancos se expandieron
en Espafa, que sigue siendo la principal fuente de sus ganancias,
y en América latina.

Fuente: La Nacidn (15/02/09)

Kol elgejel[el MM eLE[alelels] desaconsejan las
acciones financieras

"El rescate del Tesoro a los bancos en EE.UU. no reparara el
sistema financiero o revivird el mercado crédito” Richard Bernstein,
el estratega de Bank of America, ademas de decir eso sefald
que recomienda evitar las acciones de todo el sector financiero
(obviamente, incluido el banco para el que trabaja).

"Los papeles financieros seguramente seran tan toxicos para la
performance de las carteras de inversién como para los bancos’
escribié en un informe este peculiar analista de BofA.

Fuente: El Cronista (12/02/09)

Sl CRERR e alelezlal Mas acciones

El Banco Macro y el grupo Molinos Rio de la Plata fueron las firmas
que, a lo largo de 2008 y en lo que va de este ano, destinaron
mayores recursos a recomprar sus propias acciones en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires. También Cresud, rama del grupo
Irsa dedicada a negocios agropecuarios, se destaco por la elevada
proporcién de operaciones en relacion con el volumen operado.
Esas companias, junto al Banco Patagonia, la distribuidora de
electricidad Edenor y el holding Pampa Energia, motorizaron
adquisiciones por un total de $ 838,6 millones, seglin un informe
del Instituto Argentino del Mercado de Capitales (IAMC).

Fuente: Ambito Financiero (09/02/09)
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Mercados Industriales

Fuerte freno de la industria [ElaR4A8Ie}s]

La industria argentina cerré 2008 con un crecimiento del 4,9%,
el mas bajo desde que comenzo la reactivaciéon econdmica en
2003. El dato forma parte de otro de los resultados del desempeno
economico gue se conocid ayer: las cifras oficiales indican que la
actividad econémica crecié 7,1% durante todo el afio pasado.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) difundié
ayer el Estimador Mensual Industrial (EMI) correspondiente a
diciembre. Ese mes la industria crecié 2,3% respecto de diciembre
de 2007 una desaceleracion que estuvo fundada principalmente en
la estrepitosa caida de la industria automotriz (-41,1% interanual).

Fuente: La Nacion (24/01/09)

cayd 1,8% la produccion
en 2008

La produccién de petréleo crudo mostré una nueva contraccion
en 2008, que se convierte en la séptima consecutiva. De acuerdo
con un informe de Economia y Regiones, la merma en 2008 fue
de 1,8%, alcanzado a 36,6 millones de metros cubicos y acumula
una reduccién de 25,6% frente a su maximo de 49,1 millones de
metros cubicos en 1998.

De acuerdo con el informe, también la produccién de gas natural
habria caido 1% respecto al 2007, totalizando 50.481.000 de metros
cubicos, evidenciando asf la cuarta contraccién de los Ultimos
anos luego de haber alcanzado un nivel de extraccién maximo de
52.377.000 metros cubicos en 2004.

Fuente: El Economista (23/01/09)

=Nerl1ilNe[ENelflele) S derrumbd 5%

Luego de rozar los 33 dolares y de mostrar una caida de hasta 9% al
promediar la rueda, el precio del barril de petréleo de Texas finalizo
en U$S 35,4, una caida de 5%. El derrumbe ocurrié después de
darse a conocer que la Organizacién de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) redujo los célculos de demanda para este afio ante
la incertidumbre sobre la recuperacion econémica mundial. Desde
su méaximo en junio pasado, el crudo retrocedid 70%.

El presidente de la petrolera Repsol YPF, Antoni Brufau, considerd
ayer que si el precio del petréleo no sube las infraestructuras
energéticas “no aflorardn como tienen que aflorar” y esto podria
dar lugar a futuros “cuellos de botella” en el suministro.

Fuente: El Cronista (16/01/09)

EEENAENEE] tuvieron en 2008 el mayor
aumento en cinco anos

Lejos del férreo control de precios que ejercio el gobierno en los
ultimos afnos, el valor de las naftas y el gasoil registré en 2008 el
mayor aumento desde que el kirchnerismo se hizo cargo de la Casa
Rosada. Entre enero y noviembre, la nafta premium, el producto
mas selecto del mercado, pero también el de menor venta, pegd el
salto mas alto, con un 36% de aumento. De cerca la siguio la super,
con una suba de casi un 32%, y mas atras el gasoil -el combustible
que mas se vende en la Argentina-, con alzas del 18 por ciento.

Fuente: El Cronista (15/01/09)

Un modulo argentino JeEleRe[slalElg:18

energia limpia en la Antéartida

El Comando Antértico del Ejército, la Direccion Nacional del
Antértico y el Instituto Antartico Argentino impulsaron en 2007,
el proyecto Viento-Hidrégeno, coordinado por Pablo Alejandro
Cafete, teniente primero y matematico. Se montd en esa base
el Laboratorio de Energias Alternativas. Y para calefaccionarlo se
instalé un aerogenerador de 5 KW desarrollado por el INVAR con
lo que se reduce hasta un 30% el combustible del laboratorio.
Hay ademas una celda de combustible, que alimenta un televisor
portatil. En estos dias se estéd instalando el MAEL, todo un circuito
que parte de la energia edlica para producir otro combustible
limpio: hidrégeno.

Fuente: Clarin (03/01/09)

EMENSEEIE, el consumo de naftas
premium cayo un 32%

El consumo de nafta premium disminuyé un 31,7% en noviembre
de 2008 en relaciéon con igual mes del ano anterior. Pero la reducciéon
de las ventas de este producto se nota desde el primer mes de
2008, con tasas de caida cada vez mas altas.

En enero las operaciones de las premium que consumen las capas
de la poblacion con mayor poder adquisitivo bajaron el 8,7% con
respecto al mismo mes del afo anterior. En febrero, la caida fue del
9,65%, en mayo vya llegé al 10,6%, en julio al 1712% y en octubre
trepd al 29,6%, para terminar en noviembre con una disminuciéon
del 31,7%.

Fuente: Ambito Financiero (02/01/09)
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Mercados Industriales

L os industriales impulsan [VisKeig:1alef:le11e}

productivo

Los lideres del “Grupo de los Siete” tienen una gran desorientacion
para enfrentar la crisis internacional. Todavia se desconoce la
magnitud del problema internacional vy, por lo tanto, el verdadero
impacto que tendréa en la Argentina.

Cristina Kirchner espera tener un diagndstico preciso antes de
tomar medidas de fondo, pero se podrian aplicar nuevas medidas
de aliento al consumo de los sectores medios y humildes. Se
trataria de una medicina conocida: decisiones similares a las de fin
de afno para jubilados, trabajadores con familia numerosa y planes
sociales.

La UIA sugiere hacer una tregua de precios, salarios y empleo,
pero a cambio de correcciones macroeconémicas que reduzcan la
tasa de interés para alentar el nivel de actividad.

Fuente: Clarin (06/02/09)

SCINCIRe EReae de la produccion

Las petroleras locales estan empenadas en evitar que la produccién
de hidrocarburos siga cayendo, tal como acontece desde 1998,
ano en el cual se extrajeron 49,17 millones de metros cubicos
de liquidos y 38.630 millones de metros cubicos de gas. Para
contener esa tendencia entre las productoras nacionales afirman
que los esfuerzos del upstream estan apuntando a mantener los
guarismos extractivos de los yacimientos en los niveles del 2008.
Ayer, el titular de Repsol YPF, Antonio Brufau, explicé en Madrid
que esa petrolera mantendra este ano a rajatabla sus planes de
inversion en la Argentina.

Técnicos de otras grandes empresas del sector como Pan
American Energy y Total sostienen “hacer grandes esfuerzos para
no ver declinar sus inversiones” en perforacion y desarrollo de
yacimientos.

Fuente: Buenos Aires Econdmico (04/02/09)
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Argentina v Brasil EeRgIVislIaNeLIr-1
monitorear [os desvios de comercio

Se abre laagenda anual parala Comision de Monitoreo del Comercio
Bilateral entre Argentina y Brasil. Hoy por la mafnana, el secretario
de Industria, Fernando Fraguio, recibird a su par brasileno, Ivan
Ramalho, y a su gabinete, con el eje en el andlisis de la situacion
de los desvios de comercio provenientes principalmente de China
y el Sudeste Asiatico.

El encuentro abordard la agenda de seguimiento del sector
automotor y autopartista y los sectores sensibles (linea blanca,
ajo, calzado, textiles, televisores y madera, entre otros). Asimismo,
se efectuard la revision del pasado afo en términos comerciales
donde se redujo “el déficit con Brasil en cuanto a las cantidades
exportadas; no asi en el monto"

Fuente: Buenos Aires Econémico (26/01/09)

VENEAVEIERelnlelElEl arroz argentino

La Federaciéon de Entidades Arroceras Argentinas (FEDENAR),
informdé esta semana que se acordd con empresarios venezolanos
la venta de 25 mil toneladas de arroz.

La exportacién se concretaré con el envio de 15.000 toneladas de
arroz de cascara y 10.000 toneladas de arroz blanco elaborado.
Respecto de la exportacion, el titular de Fedenar, Jorge Paoloni,
estimo que el arroz blanco provendra en su totalidad de los molinos
de Entre Rios vy, por su parte, el arroz de céscara va a ser un 50%
de Entre Rios y el otro 50% de las otras cuatro provincias arroceras
de la Argentina.

Fuente: Buenos Aires Econémico (23/01/09)

®f{=1e=1 la agroindustria

Durante los primeros diez meses de 2008, la produccion
agroindustrial tuvo un crecimiento acumulado interanual del 2,4%
en relacion al mismo periodo de 2007 y al comparar los meses de
octubre, el crecimiento llegé al 3,3%, segun el IPAgro elaborado
por la UADE. En cuanto a los sectores que presentaron una
variacion positiva se destacan los articulos de panaderia, con un
alza del 9,6 %, los cigarrillos, con un crecimiento del 7,6%. Ademas,
lo siguen los lacteos (5,7%), algodén (4%), bebidas (3,5%),
azUcar (2,9%) vy la faena de carnes (2,3%). En contraposicion, los
productos que presentaron disminuciones fueron el de los aceites
y los subproductos, con una baja del 1,2%, y la pasta celulésica,
gue mostré una disminucién que llegoé al 11,5%.

Fuente: Fortuna (05/01/09)

MielleRileElalque el consumo se
desacelerara de a poco en 2009

En 2009, al menos durante los primeros meses, el consumo no
va a presentar cambios abruptos respecto del ano pasado. Los
multiples estimulos del gobierno para sostener la demanda de la
poblacién especialmente en un afo electoral van a lograr que la
desaceleracion de los niveles de compras, afectados por la crisis
economica internacional, se desarrolle en forma gradual, estiman
los analistas.

Esta es la conclusion principal de los distintos especialistas
en consumo masivo consultados por Clarin. El crecimiento del
consumo va a ser moderado, de entre el 2% y el 3%, contra
2008 que finalizé con una suba del 5,6%, segun los volumenes
medidos por la consultora CCR. "“Todavia hay mucha volatilidad en
el contexto como para poder tener perspectivas claras’ advierten
desde la consultora mientras prefieren hablar de un 2009 “dificil y
distinto”

Fuente: Clarin (02/01/09)

una vez mas la nimero uno
Arcor fue lagran ganadora del RankingTotal de Prestigio Empresario.
La empresa originaria de Arroyito, Cérdoba, y hoy una importante
“multilatina’l conservd la ventaja obtenida en las ediciones
anteriores de esta encuesta. Méritos no le faltan si tenemos en
cuenta que fue elegida como la compafia mas prestigiosa en
el ranking general, liderd la evaluacion sectorial, figura entre las
cinco primeras empresas en casi todos los atributos evaluados, y
finalmente, no sélo es considerada como la segunda marca mas
prestigiosa sino que a su vez, su CEQ vy presidente, Luis Pagani,
obtuvo la méxima calificacién en el ranking de empresarios.

Fuente: Prensa Econdmica (21/01/09)
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Informacion,
Comunicacion y
Entretenimiento

OICEIRERe[Fol¥j€] por el negocio de
nternet, teletonia y TV

Telefénica puso un pie en los televisores argentinos y sumo
una pieza mas a la puja por el negocio del triple play, que podria
mover por lo menos $ 8800 millones al afo. La compaiia delined
un servicio de video por banda ancha (Internet) que se llama on
demand e incluye peliculas, documentales, videoclips y series
infantiles acompanados de karaokes e informacién meteoroldgica.
La propuesta incluye telefonia, Internet y senales de television,
video on demandy la posibilidad de pausar, grabar y recomenzar la
programacion emitida en vivo.

Un reciente informe de la consultora Analogias estimé que mas
del 50% de los consumidores esté interesado en la propuesta
convergente, y si se masificara la oferta el triple play contaria con
130.000 abonados en el primer afno.

Fuente: La Nacidn (09/01/09)

Mucho equipo el
nuevo maletin del trabajador movil

Notebooks, celulares inteligentes y pendrives son los nuevos
companeros de los trabajadores moviles. Segun la consultora
IDC, este afno el niumero de empleados méviles en todo el mundo
ascenderd a 880 millones. “En América Latina, donde la cultura del
contacto personal es fuerte, el acceso al e-mail, laWeb y la intranet
de la compania, son las tareas més habituales de los trabajadores
remotos’ dice Alejandro Valdés, gerente de investigacién de IDC.
Notebooks, mininotebooks y celulares inteligentes son candidatos
a manejar el maletin digital. El tipo de tarea y el grado de
movilidad dirdn cuél se ajusta mejor a las necesidades de cada
teletrabajador.

Fuente: Clarin (28/01/09)

El factor movible

La penetracion de las tecnologias inaldmbricas impacta no sélo en
el mundo de los negocios: implica un cambio cultural que implicara
nuevos enfoques en el &rea de la educacion y también la salud.
Hoy la tecnologia inalambrica es el producto mas consumido
mundialmente. Mientras que lo inaldambrico ha potenciado un
cambio rotundo en la manera en que la gente interactua, el mundo
atraviesa la etapa inicial de un periodo que favorece a toda su gente
a través de la conectividad ubicua. Mirando hacia adelante, la visién
que comparte la industria es la de una sociedad completamente
conectada, una comunidad global con mutuo acceso a informacién,
independientemente de la ubicacién geogréfica o la posicion
econdmica.

Fuente: Fortuna (24/01/09)

Imm, el software importard mas
que el equipo

Un tema que dominé en la feria Consumer Electronics Show,
celebrada en Las Vegas del 8 al 11 de enero, fue el hecho de que
absolutamente todos los aparatos de uso diario estan en vias de
convertirse en una computadora conectada a Internet.

En dos anos, el 90 por ciento de todos los productos Sony tendra
enlace con Internet, predijo Howard Stringer, director ejecutivo
de la compania. Estos avances pueden ser considerados como
una muestra mas de la constante busqueda de la industria
electronica por ofrecer algo nuevo que cautive a los aficionados a
los gadgets.

Sin embargo, si el aspecto mas emocionante de su teléfono o
su televisor es el sitio de Internet al que entra y las aplicaciones
de software que descarga, entonces el aparato en si es menos
importante.

Fuente: Clarin (24/01/09)

Los SEISEIfleR) podran cambiar de

telefonica y mantener el nimero

En una medida que sorprendié al mercado, el gobierno comenzé a
trabajar en laimplementacion de la portabilidad numérica, es decir, la
posibilidad de que los clientes de empresas de telecomunicaciones
puedan mantener su numero telefénico ya sea de lineas fijas,
como moviles. La iniciativa reconoce su antecedente mas cercano
en México, cuyo organismo regulador la utilizé el afo pasado para
equilibrar el avance en nuevas actividades de Telmex, que en el
pais azteca tiene posicion dominante.

La iniciativa del gobierno remite al decreto 764 de 2000, que abrid
el mercado a nuevos prestadores.

Fuente: El Cronista (23/01/09)

Se desacelera la venta [JEXEIBIEIES

El sector de la telefonia celular ingresé en la Argentina “en una
clara tendencia decreciente” como consecuencia de la saturacion
del mercado, que se refleja en un crecimiento “moderado” de
las importaciones de equipos. Asi lo sefnala un informe de la
consultora IES, que, entre enero y noviembre del afo pasado,
registré importaciones por 1443 millones de dolares.

Esta ultima cifra revela un crecimiento interanual del 13,4% v, si la
comparacién se hace en unidades, se registra un leve aumento del
2,2%, que eleva las importaciones a 10,8 millones de aparatos.

Fuente: La Nacion (13/01/09)
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El mercado de notebooks [dgIe=1g:
0% en 2009

Por comodidad, funcionalidad vy servicio, las notebooks se
convirtieron durante 2008 en las grandes ganadoras dentro del
mercado argentino de PC. Y las perspectivas le siguen jugando a
su favor. Asi lo define el Ultimo reporte sobre el mercado de PC de
IDC, que marca que en 2009, las notebooks permanecerdn como
el segmento de mayor crecimiento alcanzando 790.000 unidades
vendidas, lo que representaré un alza del 23,5%, con respecto a
2008.

Fuente: El Cronista (06/01/09)

el 74% de los
hogares con P

Segun aproximaciones de Intel, el 11% de la poblacion argentina
estaba planeando comprar una computadora hacia el final del 2008
y 13% de ellos utilizarfan crédito (financiamiento) para adquirirla.
Sin embargo, las actuales condiciones hacen cada vez mas dificil
que esta estimacion se concrete.

Por lo pronto, se puede aclarar un panorama general de lo que es
el mercado actual de la penetracién de las PC y de Internet en los
hogares y antes que nada, adelantar que ambas van de la mano: el
74% de los que poseen una PC en la Argentina, también disponen
de Internet en su casa y en su mayoria de banda ancha, de acuerdo
a los datos del estudio realizado en distintos mercados de la region.
Se afirma que en el pais existe una fuerte penetraciéon de Internet
en zonas urbanas, que alcanza al 50% de los hogares.

Fuente: El Cronista (03/02/09)
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PR \a se reservé la mitad de las
100.000 unidades

La mitad del cupo de 100.000 unidades para comprar autos cero
kilbmetro con financiacién del gobierno ya fue reservada. Asi lo
afirmé Dante Alvarez, titular de la Asociacién de Concesionarios
de Automotores de la Republica Argentina (ACARA). “Ya hemos
superado las 50.000 reservas. Mas alla de algunas dudas iniciales,
la gente ha sabido valorar las facilidades para poder acceder a una
nueva unidad’ dijo el directivo.

Para comienzos de esta semana, Alvarez habia asegurado que en
ese mes de espera las concesionarias ya habfan tomado reservas
por unas 10.000 unidades. De modo que la revision de ACARA
arroja que en apenas cuatro dias se concretaron otras 40.000
reservas.

Fuente: Clarin (10/01/09)

para la industria
automotriz: la producciéon cay6 47 %

La produccién nacional de vehiculos cerrd diciembre con una
caida de 47.3% en relacion al mismo mes del ano anterior, en
tanto las ventas al mercado interno disminuyeron 29,1%, informé
ayer la Asociacién de Fabricantes de Automotores (ADEFA). Las
exportaciones, que hoy representan mas de la mitad de lo que
producen las terminales, cayeron 40,4%, siempre en relaciéon al
mismo mes del afo anterior.

De esa manera, 2008 se constituyé en el ano record de la industria,
tanto en produccién, venta y exportaciones, a la vez que la crisis
financiera del mundo (y no pocas vacilaciones desde el gobierno)
golped duramente la actividad de todo el sector durante los Ultimos
dos meses.

Fuente: Clarin (07/01/09)

S Fe]ElaNelileiEll de autos O Km. no arranca

y las ventas caen 10%

El plan “Mi primer 0 Km., con el que el gobierno busca desde
diciembre incentivar la venta de automoviles nuevos, no pudo
evitar una caida en el patentamiento de autos en lo que va de
2009. Segun datos provisorios de la Asociacién de Concesionarias
(ACARA), la venta de autos disminuird en enero 10% interanual.
Asi lo afirmé el presidente de Acara, Dante Alvarez, que atribuyd
la caida en las ventas de enero a que todavia no se han registrado
operaciones significativas en el marco del plan oficial de estimulo al
sector, que incluye financiamiento de la ANSES a tasas accesibles
y modelos béasicos de autos a precios rebajados. “Hemos tenido
patentamientos simbdlicos este mes, pero vamos a empezar a
percibir mas actividad en febrero” dijo Alvarez a El Cronista.

Fuente: El Cronista (29/01/09)

HEIREEIeE] pese a la crisis

El ano 2008 establecio un récord histérico de ventas en el mercado
automotor argentino, con un total de 574.883 autos y comerciales
livianos patentados, segun ADEFA. En este contexto, Fiat fue la
Unica marca de volumen que incrementd su cuota de participacién
con respecto al 2007 en este mercado, con un registro de 11,1%
sobre el total de ambos segmentos.

Fuente: Clarin (20/01/09)

"La industria automotriz [(TQVIsIEIE]

recién en 2010"

Alan Mulally, el CEO de Ford, la gigante automotriz de EE.UU.,
explicé que normalmente cuando uno tiene una desaceleracion
econdmica significativa, hay exceso de capacidad. Por lo tanto, es
razonable esperar cierta consolidaciéon. “No creo que necesitemos
recurrir al dinero del gobierno, y la razén es que hace varios anos
que estamos con este plan de transformacion, y realmente se
acelerd en los Ultimos dos anos’ afirmd. Ademas, con respecto
a la recuperacioén, agregd: “Suponemos que a partir del segundo
trimestre de 2009 comenzara a mejorar la situacién para la industria,
pero realmente se recuperara en 2010, junto con el PIB.

Fuente: El Cronista (19/01/09)
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RELERRERGMRIEN cn el 2008 se vendieron

mas autos usados que el ano anterior

En todo el ano 2008 se vendié un total de 1.410.000 automoviles
usados en todo el pais, frente a 1.375.000 que se habian colocado
en el curso del ano anterior y a las 1.224.000 unidades del 2006.
Asi es que, pese a la crisis y apoyadas en el alza que se computara
en los primeros meses del ano, las ventas de usados del 2008
tuvieron un crecimiento del 2,5% respecto de las del 2007 segun
el informe mensual que prepara la Cdmara del Comercio Automotor
(CCA). Pero el sector también viene sufriendo la crisis y en el mes
de diciembre ultimo se produjo una baja més importante en las
ventas: en la comparacion con el mismo mes del 2007 el retroceso
alcanza a un 10%.

Fuente: Buenos Aires Econdmico (12/01/09)

p|den medidas para
sostener la produccion

Los 3100 millones de pesos destinados al plan de estimulo a la
venta de autos, mas los 650 millones que se volcaran a financiar
las compras de utilitarios, parecieran no ser suficientes. La industria
automotriz argentina reclamé ayer mas medidas de apoyo al sector
para poder revertir la caida que la afecta desde el Ultimo trimestre
de 2008.

En una reunion con la ministra de Produccién, Débora Giorgi, las
autoridades de la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA),
junto a ejecutivos de tres terminales, expusieron un panorama de
la situacion actual del sector y propusieron una bateria de medidas,
que incluyen apoyo financiero, reduccién de aranceles, aumento
de los reintegros a las exportaciones y la devolucion de créditos
fiscales.

Fuente: La Nacidn (19/02/09)
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