“Recuperacion llegara
con nuevos fondos”

¥» «El proceso de recupera-
cién de las empresas co-
menzard cuando se incor-
poren nuevos [ondos al
mercado. Hasta dentro de
un aiio y medio aproxima-
damente, no creo gue los
bancos puedan otorgar
préstamos». La afirmacion
s de Steven Sherman, pre-
sidente del Comité Global
de Valusciones de G
Internacional. De visita en
la Argenting, el profesional
dialogé con Ambito Finan-
clero sobre el impacio de la
crisis mundial y las perspec-
tivas a futuro. A continua-
cidn, lo mds saliente de la
conversaciin:

P: ;Cémo describirin
esta erisis mundial?

Steven Sherman: Se trata
de una crisis muy grave, difi-
cil, que afecta a muchos de
nuestros clientes, a todas las
industrias. Es un proceso que
recién empicza. Las previsio-
nes més oplimisias aseguran
que Estados Unidos dentro
de nueve meses tocard fondo.
La evolucion dependerd en
gran parie de la capacidad del
Gobierno estadounidense de
recuperar las entidades finan-
cieras y amortiguar el temor
generalizado.

P.: ;Cémo impacta esta

crisis en ¢l mundo de los ne-
gocios?

5.5.: De manera muy ne-
gativa y fuerte. Una lercera
parte de las compafiias esta-
dounidenses perdieron cada
ufs 1.000 millones en los l-
limos meses porque su valor
de mercado bajé hasta uSs
500 mil millones y, por lo
lanto, estd muy por debajo de
su valor de libros, El futuro
s incierto y por eso las com-
pafifas posponen sus decisio-
nes de compraventa. Ademis,
los compradores no pueden
conseguir financiacion, y los
bancos no pueden darla. Nos
quedan por delante meses de
riesgo, donde es probable que
haya méds empresas en baja.

P.: Sin embargo, muchas
empresas decidieron en las
iiltimas semanas concretar
lusiones y otras salieron a
comprar acciones propias...

8.8.: 8{, pero se trata de
acciones defensivas. Lo im-
poriante es que las compa-
fifas concrelen operaciones
cuando detecten oportunida-
des, no para salvarse, porque
entonces el proceso de recu-
peraciin nunca COmenzani.
En las gltimas semanns mu-
chas salieron a recomprir ac-
ciones propias cn un intento
de no perder alin mdg valor
de mercado. Pero ya se estin
dando cuenta de que ésta no
es una buena esiralegiu por-
que perdieron caja y no lo-
graron recomponer su yalua-
cidn.

Clave

P.: (Cudndo comenzard
la recoperacion de las em-
presas?

8.8,: Cuando se incorparen

al mercado nuevos. fondos..

También serd clave la ayuda

gue los gobiernos pongan en
marcha para recuperar indus-
trias; Recién estamos a seis
meses del estallido de la cri-
sis, ¥ la confianza en el siste-
ma financiero, sobre todo en
el crediticio, tardard en recu-
perarse,

P.: jComo afectn a las
empresas |a volatilidad de
los mercados?

5.5.: Las paraliza.

P ;Qué suceders en lo
gue resta de 2009 con el va-
lor de las empresas? ;Se-
guird cayendo?

8.5.: Es muy dificil hacer
un prondstico porque los va-
lores en las Bolsas cambian a
diario. Hay muchas empresas
que no tocaron fondo ain, y
es probable que sigan cayen-
do, sobre todo por la falta de
crédito. La recuperacidn serd
lenta, pero dificilmente se re-
cuperarin en el mediano pla-
7o los precios de hace un afio.

P.: ;Hay sectores que se
verfin mds afectados que
otros?

S.8.: Fsta es una crisis ge-
neralizada, de la cual padie
escapa. Pero la industria
automovilfstica y la de la
construccidn serdn de las mds
golpeadas porque los consu-
midores ticoen temor, ¥ ante
tania incertidumbre no estin
pensando en invertir sus aho-
rros, ‘Tardardn bastanie en
recuperar la confianza. Las
industrias que proveen de
materias primas a estos dos
seclores, como la del acero,
tnmbién sufririn mucho esta
crisis. Ademds, dada la cafda
en los precios de los commo-
dities, la agroindustria serd
otra de las més golpeadas.

P.; De los paises desarro-
liados ;cudles se recupera-
réin més ripido?

5.5.: El proceso de ajuste y
recuperacion  depende en
gran parte del marco judicial
de cada pafs. Por eso, Esta-
dos Unidos serd el mds rdpi-
do en recuperarse, porgue las
leyes estadounidenscs son
miés flexibles que las euro-
peas con las empresas que
deciden despedir personal.
En Europa, las reducciones
de empleos son complicadas
porque las indemnizaciones
500 MUY ONErosas, entonces
las compaiifas europeas estin
tratando de mantener sus
plantillas, lo que les dificulta
¢l ahorro de dinero. Para las
compaiifns cuya actividad
estd frenada, los despidos son

‘inevitables y necesarios para

lograr la recuperacidn.
Enfrevista de Marcela Pagano
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