nversiones: China
esplazaria pronto a EE UU

El crecimiento de la economia China seduce a los inversores

POR B.DIAZ

A

hina desplazard a Estados
Unidos en solo cinco anos
como principal foco de
atraccion inversora para las princi
pales multinacionales, segiin el in
forme elaborado por [[GIIIE] a esca
la mundial que sera presentado hoy
en Barcelona por el grupo consultor.

El estudio de parte de
una encuesta que la consultora aca-
ba de realizar por 15 paises (los
principales inversores del mundo),
con el animo de reflejar el estado de
opinién de los ejecutivos de las 300
principales firmas a escala planeta-
ria, incluidos fondos de inversién y
fondos soberanos, y que se hard pu-
blico hoy en la Ciudad Condal con
motivo de la reunién internacional
sobre fiscalidad que la empresa ce
lebra anualmente.

Una de las principales conclu-
siones del informe es el 'efecto
arrastre’ que tiene aun la primera
potencia econémica mundial entre
los principales inversores. En un
entorno de fuerte desaceleracién
econdmica y de crisis financiera, EE
UU se mantiene como el principal
pais de destino de las inversiones a
corto plazo.

Asi, el 27% de las firmas entre-
vistadas prevé realizar fuertes in-
yecciones de capital en ese pais de
aqui a un ano, un porcentaje que se
sitia muy por encima de otros fo-
cos de inversion tradicionales en
los altimos anos como Reino Uni-
do (14%), Alemania (13%) o China
(179%), situados también en la ca-
beza de la tabla.

Los ejecutivos valoran la capaci-
dad de la economia norteamerica
na para salir a flote del bache en que
se encuentra ahora (roza la rece
sion), derivado esta vez de la crisis
originada por las hipotecas subpri
me (alto riesgo) y que se ha extendi
do también al Viejo Continente via
sector financiero. Una capacidad de

ue, por otra parte, ya

recuperacion

ocurrié en las altimas décadas en
etapas de coyuntura desfavorable. A
su Juicio, la crisis financiera y de cré
dito se superard completamente en
EE UU a lo largo de los préximos
dos anos.

'El papel de EE UU es importan
te; sin embargo, el peso de los paises
emergentes como foco inversor se-
ra cada vez mayor en la economia
mundial’, recalca Maria José Agui
16, responsable del drea fiscal de
[EIId Abogados. Este efecto se
comprueba en la misma encuesta
de la consultora, que contempla
también opiniones sobre la evolu-
cion a medio plazo del stock de
capital.

De esta forma, los ejecutivos
consideran que a cinco anos vista
sera China la que se sitie en pri-
mer lugar de las inversiones
mundiales (recibird fondos del
24% de las multinacionales), des-
bancando a Estados Unidos por
primera vez. Ya sabiamos que esto
iba a ocurrir, aunque no en tan
poco tiempa', afade.

Ganadores y perdedores

Junto a China, el gran gigante
asidtico, ocupardn puestos inver-
sores privilegiados a cinco anos
vista paises como Rusia (30), India
(40) y Brasil (60), todos ellos, eco-
nomias emergentes. De hecho, se-
rén los grandes ganadores en tér-
minos netos de inversion en el
proximo lustro, si se hace caso a
las opiniones de los directivos.

Los grandes perdedores, en
cambio serdn mercados maduros
como Estados Unidos, Emiratos
Arabes Unidos, Jap6n, Singapur y
Argentina, segin las mismas opi-
niones. Todos ellos sufrirdn desin-
Versiones en mayor 0 menor me-
dida.

Espana se mantendrd en posi-
ciones intermedias con una ligera
recuperacion (dos puntos porcen-
tuales mds) respecto a los niveles
actuales, al igual que Reino Unido.

Apuesta espaiiola por la econo
mia brasilena

En el caso de Espana, las em-

presas pretenden realizar una

apuesta renovada por América La
tina ademis de China, segun se re
fleja en la encuesta de [{ZIE. Tal
intencion es de destacar después
de afios en los que los flujos inver
sores hacia el Nuevo Continente
habian caido, sobre todo si se
compara con los fondos, mas de
20.000 millones acumulados, que
las grandes companias (eléctricas,
bancos y telefonicas) invirtieron a
lo largo de los anos 80.

De todos los paises, los ejecuti-
vos espanoles destacan a Brasil co-
mo el nuevo El Dorado, cuya eco
nomia ha renacido en el iltimo
ano (con alzas del PIB superiores
al 4%) y para que el prevén mas
inversiones directas. Para los eje
cutivos espanoles el acceso a los
nuevos clientes, el nivel de infraes-
tructuras, la estabilidad politica y
el entorno regulatorio son, por es
te orden, los factores mis impor
tantes a la hora de invertir en el
exterior. Brasil ha mejorado en to-
dos ellos.

El peso de los impuestos

El nivel de imposicion tributa-
ria con ser importante, ocupa solo
el séptimo puesto en el ranking de
preferencias. 'En este tipo de pai-
ses emergentes, las empresas espa-
fiolas valoran el entorno y seguri-
dad juridica mas que el hecho de
que haya tipos de gravamen mas
bajos 0 un régimen de incentivos
tributarios superior’, avisa Aguilo.
En cuanto a las inversiones ex
tranjeras en Espafa, los empresa-
rios prevén que la economia espa
nola se mantenga fuerte en el drea
de servicios financieros como a
ocurrido en los tltimos anos, con
una creciente importancia del ca-
pital riesgo y de los fondos sobera-
nos. Sobre estos Gltimos, reclaman
una mayor informacién sobre sus
politicas de inversion respecto a la
que aplican ahora.

En cuanto al sector industrial
espanol, pese al declive del calza-
do y el textil, los ejecutivos prevén
un mantenimiento del ritmo in
versor, equivalente al 10% del glo-
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